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ВНП и международная торговля, 1929-38 *
(Выпуск 1929 г. = 100)(Выпуск 1929 г.  100)
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ВНП 100 95 89 83 84 89 94 102 107 109
Импорт 100 95 90 77 78 80 82 86 97 87
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ВВП в крупнейших странах, 1929-38 (1929 = 100%)

France UK USA Germany
1929 100 100 100 1001929 100 100 100 100
1930 99 99 90 95
1931 94 95 83 85
1932 88 94 71 81
1933 88 96 69 92
1934 87 103 76 101
1935 83 107 83 113
1936 82 110 95 124
1937 85 111 100 137
1938 84 118 95 153
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Выход из депрессии, 1929-38
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Торговые блоки
После кризиса 1931 г. мировая экономика распалась на торговые блоки –
в соответствии с основными валютами, используемыми в торговле:

•Блок стерлинга - Колонии и доминионы Великобритании, некоторые 
страны Ближнего Востока, некоторые скандинавские страны, 
отказавшиеся от Золотого Стандарта.д р

• Золотой блок, страны с завышенным по отношению к стерлингу 
паритетом.р

•Блок йены - Япония и некоторые другие восточноазиатские страны,  
девальвировавшие национальную валюту. д р ц у у

•Блок контролируемого обмена, куда вошли страны, торговавшие в 
основном с Германией.р

•Блок доллара (неформальный) – страны, торгующие с США. Четкой 
границы с блоком стерлинга не сложилось.
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Влияние девальвации на оздоровление 
экономикиэкономики

• Модель Манделла-Флемминга:        
эффект от снижения процентных ставок  VS 
эффект от изменения цен

П• Положительное влияние изменившихся процентных ставок 
было намного больше, чем (отрицательное) влияние 
изменения цен на торговлю (Eichengreen & Sachs )ц р ( g )

• Относительно более быстрые темпы выхода из кризиса 
стран, в которых произошла девальвация, не могут быть 
объяснены «торговым» влиянием девальвации.

• Рост выпуска стимулировал расширение торговли 
(обратное происходило лишь в Японии и Швеции)
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ВЕЛИКОБРИТАНИЯ
• Незначительное падение ВНП (5%), в основном за 
счёт экспорта.

• Политика государства 
– с 1931 – «грязный» (заниженный) 7обменный курс
– С 1932 – пошлины на импорт нек. товаров. 

ГЕРМАНИЯГЕРМАНИЯ
• Более активная позиция государства
• Неконвертируемость марки

– Контроль импорта 
– Двусторонние торговые отношения (бартер) с внешним 
миром. 
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ФРАНЦИЯ
• Франция вернулась к золотому стандарту

в 1926в 1926 

К 1931 Ф 25%• К 1931 году во Франции находилось 25% 
мирового золотовалютного запаса, что 
позволило стране не отказаться от стандартапозволило стране не отказаться от стандарта 
во время кризиса

• Преимущества низких обменных курсов сошли 
на нет когда стерлинг а затем и доллар былина нет, когда стерлинг, а затем и доллар, были 
девальвированы.
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ОТКАЗ ОТ ДЕВАЛЬВАЦИИ: 
ПРИЧИНЫ И СЛЕДСТВИЯПРИЧИНЫ И СЛЕДСТВИЯ

• Девальвация и управление обменным курсом Д ц у р ур
невозможны по политическим соображениям:
– Ложные выводы о причинах относительной легкости д р
преодоления кризиса.

Влиятельность рантье не заинтересованных в– Влиятельность рантье, не заинтересованных в 
инфляции.

• Результат:
Ж й– Жесткий контроль торговли в виде квот на импорт 

– Неизбежность дефляционной политики – вплоть до 
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ОЗДОРОВЛЕНИЕ ЭКОНОМИКИ В ГЕРМАНИИОЗДОРОВЛЕНИЕ ЭКОНОМИКИ В ГЕРМАНИИ

П ВНП 20% 30%• Падение ВНП на 20%, промышленного выпуска на 30%.

• Безработица на уровне 1/3 рабочей силы• Безработица – на уровне 1/3 рабочей силы.

• Политика государства – создание новых рабочих мест• Политика государства – создание новых рабочих мест, 
стимулирование спроса, контроль обменного курса.

• После отмены репараций (1932) политика государства 
стала в большей мере экспансионистской.
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